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Â ñòàòüå ðàññìîòðåíû îñíîâíûå ïðîáëåìíûå âîïðîñû, êàñàþùèåñÿ ïðàâîâî-
ãî ñòàòóñà ó÷àñòíèêîâ áèðæåâûõ äîãîâîðîâ. 
Êëþ÷åâûå ñëîâà: áèðæà, áèðæåâûå äîãîâîðû, áèðæåâûå òîðãè, þðèäè÷åñ-
êèå ëèöà, ó÷àñòíèêè. 

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ ó÷åíûìè-þðèñòàìè ïðîâîäÿòñÿ èññëåäîâàíèÿ ãðàæ-
äàíñêèõ ïðàâîîòíîøåíèé, êîòîðûå óðåãóëèðîâàíû íîðìàìè äåéñòâóþùåãî 
Ãðàæäàíñêîãî êîäåêñà. Â ÷àñòíîñòè, äîñòàòî÷íîå êîëè÷åñòâî íàó÷íûõ ñòà-
òåé ïîñâÿùåíî àëåàòîðíûì (ðèñêîâûì) äîãîâîðàì, äîãîâîðàì ôèíàíñèðî-
âàíèÿ ïîä óñòóïêó äåíåæíîãî òðåáîâàíèÿ (ôàêòîðèíã) è ò. ä. Îäíàêî íå 
óäåëåíî äîëæíîãî âíèìàíèÿ áèðæåâûì äîãîâîðàì, â òîì ÷èñëå ýëåìåíòàì 
äàííîãî äîãîâîðíîãî îáÿçàòåëüñòâà. Â äàííîé ñòàòüå õîòåëîñü áû ðàññìîò-
ðåòü àêòóàëüíûå âîïðîñû, ñâÿçàííûå ñ ïðàâîâûì ïîëîæåíèåì ó÷àñòíèêîâ 
äàííîãî âèäà äîãîâîðà. 

Öåëüþ íàñòîÿùåé ñòàòüè ÿâëÿåòñÿ îïðåäåëåíèå ñîîòíîøåíèÿ ìåæäó 
ó÷àñòíèêàìè áèðæåâûõ òîðãîâ è ëèöàìè, êîòîðûå çàêëþ÷àþò áèðæåâûå 
äîãîâîðû. 

Äëÿ äîñòèæåíèÿ ïîñòàâëåííîé öåëè íåîáõîäèìî ðàçðåøèòü ñëåäóþùèå 
çàäà÷è: à) ðàñêðûòü îáùåòåîðåòè÷åñêèå ïðîáëåìû ïðàâîñóáúåêòíîñòè þðè-
äè÷åñêèõ ëèö; á) îïðåäåëèòü õàðàêòåðíûå ÷åðòû ó÷àñòíèêîâ áèðæåâûõ äî-
ãîâîðîâ è áèðæåâûõ òîðãîâ. 

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ â þðèäè÷åñêîé ëèòåðàòóðå íå óäåëÿåòñÿ äîñòàòî÷íî-
ãî âíèìàíèÿ òàêîìó âèäó àëåàòîðíûõ äîãîâîðîâ êàê áèðæåâûå äîãîâîðû. 
Ïðè ýòîì ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî èìåþò ìåñòî îòäåëüíûå ðàáîòû, â êîòîðûõ 
ïðîâåäåí àíàëèç áèðæåâîé äåÿòåëüíîñòè, â òîì ÷èñëå è çàêëþ÷åíèå áèðæå-
âûõ äîãîâîðîâ. Ê íèì ìîæíî îòíåñòè ðàáîòû òàêèõ àâòîðîâ, êàê À. Ã. Áîá-
êîâà, Þ. Î. Ìîèñååâ, Â. Ñ. Ùåðáèíà, Ê. Äóäîðîâà, À. ×óðêèí. 
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Îáðàùàÿñü ê èññëåäîâàíèþ ïðîáëåì ïðàâîâîãî ñòàòóñà ó÷àñòíèêîâ áèðæå-
âûõ äîãîâîðîâ è áèðæåâûõ òîðãîâ, ïðåæäå âñåãî, ñëåäóåò îáðàòèòüñÿ ê îáùå-
òåîðåòè÷åñêèì ïîëîæåíèÿì î ïðàâîñóáúåêòíîñòè þðèäè÷åñêèõ ëèö. Äàííûé 
âîïðîñ ñëåäóåò ðàññìîòðåòü, ïîñêîëüêó äåÿòåëüíîñòü ó÷àñòíèêîâ áèðæåâîãî 
ðûíêà ñâÿçàíà ñ îñîáåííûì âèäîì þðèäè÷åñêîãî ëèöà — áèðæåé. 

Êàê óêàçûâàåò Í. Â. Êîçëîâà, «ïðàâîñóáúåêòíîñòü åñòü êàòåãîðèÿ, êî-
òîðàÿ ïðî÷íî óñòàíîâèëàñü â öèâèëèñòè÷åñêîé òåîðèè… îáû÷íî ïðàâîñóáú-
åêòíîñòü þðèäè÷åñêîãî ëèöà ðàññìàòðèâàëàñü â ñâåòå îáùåãî âîïðîñà î 
ïðèðîäå þðèäè÷åñêîãî ëèöà êàê ñóáúåêòà ïðàâà ëèáî â ïðîöåññå èçó÷åíèÿ 
ïðàâîâîãî ïîëîæåíèÿ îòäåëüíûõ âèäîâ þðèäè÷åñêèõ ëèö» [1, ñ. 6]. 

Ïî îáùåìó ïðàâèëó ïîíÿòèå ïðàâîñóáúåêòíîñòè ñîñòîèò èç ïðàâîñïî-
ñîáíîñòè è äååñïîñîáíîñòè, êîòîðûå ó þðèäè÷åñêîãî ëèöà âîçíèêàþò â ìî-
ìåíò åãî ðåãèñòðàöèè. Â þðèäè÷åñêîé ëèòåðàòóðå ðàññìàòðèâàþòñÿ âîïðî-
ñû, êàñàþùèåñÿ îáùåé è ñïåöèàëüíîé ïðàâîñïîñîáíîñòè þðèäè÷åñêèõ ëèö. 
Îäíè àâòîðû ïîëàãàþò, ÷òî «ïðàâîñïîñîáíîñòü þðèäè÷åñêîãî ëèöà âñåãäà 
íîñèò ñïåöèàëüíûé õàðàêòåð, ò.å. þðèäè÷åñêîå ëèöî ïðàâîñïîñîáíî ëèøü 
â ïðåäåëàõ òîé öåëè, äëÿ äîñòèæåíèÿ êîòîðîé îíî óñòàíîâëåíî» [1, ñ. 12]. 
Äðóãèå àâòîðû óêàçûâàþò, ÷òî «ïðàâîñïîñîáíîñòü þðèäè÷åñêîãî ëèöà åñòü 
ñîâîêóïíîñòü ïðàâ è îáÿçàííîñòåé, êîòîðûìè îíî îáëàäàåò è êîòîðûå èñ-
ïîëüçóåò â ñîîòâåòñòâèè ñ çàêîíîì ïðè îñóùåñòâëåíèè ïðåäïðèíèìàòåëü-
ñêîé äåÿòåëüíîñòè» [2, ñ. 36]. Äåòàëèçèðîâàòü èññëåäîâàíèå ðàçãðàíè÷åíèÿ 
îáùåé è ñïåöèàëüíîé ïðàâîñïîñîáíîñòè þðèäè÷åñêîãî ëèöà íå ÿâëÿåòñÿ 
öåëüþ íàñòîÿùåé ñòàòüè, ïîýòîìó è îãðàíè÷èâàåìñÿ òîëüêî îïðåäåëåíèåì 
èìåþùèõñÿ â íàóêå òî÷åê çðåíèÿ ïî äàííîìó âîïðîñó. Ñëåäóåò îòìåòèòü, 
÷òî Ãðàæäàíñêèé êîäåêñ Óêðàèíû íå âûäåëÿò â êà÷åñòâå ñàìîñòîÿòåëüíûõ 
ïðàâîâûõ êàòåãîðèé ïîíÿòèÿ «îáùåé» è «ñïåöèàëüíîé» ïðàâîñïîñîáíîñòè. 
×àñòü 1 ñò. 91 ÃÊ Óêðàèíû îïðåäåëÿåò, ÷òî þðèäè÷åñêîå ëèöî ñïîñîáíî 
èìåòü òàêèå æå ãðàæäàíñêèå ïðàâà è îáÿçàííîñòè (ãðàæäàíñêóþ ïðàâî-
ñïîñîáíîñòü), êàê ôèçè÷åñêîå ëèöî, êðîìå òåõ, êîòîðûå ïî ñâîåé ïðèðîäå 
ìîãóò ïðèíàäëåæàòü òîëüêî ÷åëîâåêó [3]. 

Â ñîîòâåòñòâèè ñî ñò. 279 ÕÊ Óêðàèíû òîâàðíàÿ áèðæà ÿâëÿåòñÿ îñî-
áåííûì ñóáúåêòîì õîçÿéñòâîâàíèÿ, êîòîðûé ïðåäîñòàâëÿåò óñëóãè äëÿ çà-
êëþ÷åíèÿ áèðæåâûõ ñäåëîê, âûÿâëåíèÿ ñïðîñà è ïðåäëîæåíèé íà òîâàðû, 
òîâàðíûõ öåí, èçó÷àåò, óïîðÿäî÷èâàåò òîâàðîîáîðîò è ñïîñîáñòâóåò ñâÿçàí-
íûì ñ íèì òîðãîâûì îïåðàöèÿì [4]. 

Èç ýòîãî ñëåäóåò, ÷òî òîâàðíàÿ áèðæà ÿâëÿåòñÿ «îñîáåííûì» þðèäè÷åñ-
êèì ëèöîì, êîòîðîå óïîëíîìî÷åíî îñóùåñòâëÿòü îïðåäåëåííûå äåé ñòâèÿ, 
êîòîðûå è îïðåäåëÿþò åå êàê ñïåöèôè÷åñêèé ñóáúåêò õîçÿéñòâîâàíèÿ. 
Ñïåöèôèêà çàêëþ÷àåòñÿ â òîì, ÷òî áèðæà ÿâëÿåòñÿ îïðåäåëåííûì ýêîíî-
ìè÷åñêèì ìåõàíèçìîì ðåãóëèðîâàíèÿ îòíîøåíèé ìåæäó ïðîäàâöàìè è ïî-
êóïàòåëÿìè îáúåêòîâ ãðàæäàíñêèõ ïðàâ. 

Ó÷àñòíèêè ïðàâîîòíîøåíèé, ñêëàäûâàþùèõñÿ â ñèëó áèðæåâûõ äîãî-
âîðîâ, ïðè èõ çàêëþ÷åíèè îñóùåñòâëÿþò ïðàâà è îáÿçàííîñòè, êîòîðûå ñî-
ñòàâëÿþò ñîäåðæàíèå ãðàæäàíñêîé ïðàâîñïîñîáíîñòè. Ïðè ýòîì íåîáõîäè-
ìî óêàçàòü, ÷òî ê ñòîðîíàì ïðåäúÿâëÿþòñÿ îñîáåííûå òðåáîâàíèÿ. Ïðåæäå 
âñåãî, íåîáõîäèìî óñòàíîâèòü ìîäåëü ñóáúåêòíîé ñâÿçè ó÷àñòíèêîâ äàííîãî 

Ñ. Í. Êëåéìåíîâà
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Îñîáåííîñòè ïðàâîâîãî ïîëîæåíèÿ ñòîðîí áèðæåâûõ äîãîâîðîâ

âèäà äîãîâîðíûõ îòíîøåíèé. Êàê â ëþáîì èíîì äîãîâîðíîì îáÿçàòåëüñòâå 
åãî ó÷àñòíèêè îáëàäàþò ñòàòóñîì «êðåäèòîðà» è «äîëæíèêà». Â çàâèñè-
ìîñòè îò âèäà äîãîâîðíîãî îáÿçàòåëüñòâà êðåäèòîð ñòàíîâèòñÿ ëèáî àðåí-
äîäàòåëåì, ëèáî ïðîäàâöîì, à äîëæíèê, â ñâîþ î÷åðåäü, ëèáî àðåíäàòîðîì, 
ëèáî ïîêóïàòåëåì è ò. ä. Áèðæåâûå äîãîâîðû íå ÿâëÿþòñÿ èñêëþ÷åíèåì, 
ïîñêîëüêó ïðè çàêëþ÷åíèè äîãîâîðà îäíà ñòîðîíà îñóùåñòâëÿåò äåéñòâèÿ 
íàïðàâëåííûå íà ïðèîáðåòåíèå èìóùåñòâà, à äðóãàÿ ñòîðîíà íàïðàâëÿåò 
ñâîè äåéñòâèÿ íà îò÷óæäåíèå èìóùåñòâà. Îäíàêî, íåïîñðåäñòâåííûå «ïî-
êóïàòåëü» è «ïðîäàâåö» â çàêëþ÷åíèè áèðæåâîãî äîãîâîðà íå ó÷àñòâóþò. 
Êàê óêàçûâàþò È. Â. Çîòîâ, Â. È. Óñïàëåíêî ïîðÿäîê çàêëþ÷åíèÿ áèðæå-
âûõ äîãîâîðîâ ñëåäóþùèé: «êëèåíò (ïîêóïàòåëü èëè ïðîäàâåö) îñóùåñò-
âëÿåò ïîèñê áðîêåðñêîé ôèðìû; êëèåíò çàêëþ÷àåò äîãîâîðû íà îêàçàíèå 
áðîêåðñêèõ óñëóã; çàêëþ÷àåòñÿ äîãîâîð ïîðó÷åíèÿ íà ïðîäàæó-ïîêóïêó 
êîíêðåòíîãî òîâàðà» [5, ñ. 68]. Èç ýòîãî ñëåäóåò, ÷òî áèðæåâûå äîãîâîðû 
çàêëþ÷àþòñÿ ïîñðåäñòâîì ïðåäñòàâèòåëÿ ôàêòè÷åñêèõ ñòîðîí äîãîâîðà. 

Ïîäîáíîå ìîäåëèðîâàíèå äîãîâîðíûõ îòíîøåíèé îñíîâàíî íà îñîáåííîñ-
òÿõ áèðæåâîé òîðãîâëè. ×àñòü 3 ñò. 281 ÕÊ Óêðàèíû óñòàíàâëèâàåò, ÷òî 
áèðæåâûìè òîðãàìè ÿâëÿþòñÿ òîðãè, êîòîðûå ïóáëè÷íî è ãëàñíî ïðîâî-
äÿòñÿ â òîðãîâûõ çàëàõ áèðæè ñ ó÷àñòèåì ÷ëåíîâ áèðæè ïî òîâàðàì, äî-
ïóùåííûì ê ðåàëèçàöèè íà áèðæå, â ïîðÿäêå, óñòàíîâëåííîì ïðàâèëàìè 
áèðæåâîé òîðãîâëè [3]. Èç äàííîãî îïðåäåëåíèÿ ñëåäóåò, ÷òî â áèðæåâûõ 
òîðãàõ ìîæåò ïðèíèìàòü ó÷àñòèå òîëüêî îãðàíè÷åííûé êðóã ëèö, ò.å. ÷ëå-
íû áèðæè. 

Â þðèäè÷åñêîé ëèòåðàòóðå ê ñóáúåêòíîìó ñîñòàâó áèðæåâûõ òîðãîâ îò-
íîñÿò: «ñóáúåêòû, êîòîðûå íåïîñðåäñòâåííî çàêëþ÷àþò áèðæåâûå ñîãëàøå-
íèÿ (÷ëåíû òîâàðíîé áèðæè è áðîêåðû), òàê è ëèöà, êîòîðûå îáåñïå÷èâàþò 
îðãàíèçàöèþ è ïðîâåäåíèå áèðæåâûõ òîðãîâ (ìàêëåðû, êîòîðûå ðàáîòàþò 
íà áèðæå» [6, ñ. 254]. Ïîäîáíûé âçãëÿä íà ñóáúåêòíûé ñîñòàâ áèðæåâûõ 
òîðãîâ è ó ó÷åíûõ-ýêîíîìèñòîâ, êîòîðûå, ðàñïðåäåëÿÿ ïîëíîìî÷èÿ ëèö, 
ó÷àñòâóþùèõ â çàêëþ÷åíèè áèðæåâûõ äîãîâîðîâ, îáðàùàþò âíèìàíèå íà 
òîò ôàêò, ÷òî îñóùåñòâëÿòü äàííûå äåéñòâèÿ ìîãóò ëèøü ÷ëåíû áèðæåâûõ 
òîðãîâ. 

Òàêèì îáðàçîì, ñóáúåêòíûé ñîñòàâ ïî ïðîâåäåíèþ áèðæåâûõ òîðãîâ è 
êðóã ëèö, îáëàäàþùèõ ïðàâîì çàêëþ÷åíèÿ áèðæåâûõ äîãîâîðîâ, ÿâëÿþòñÿ 
èäåíòè÷íûìè. Äåÿòåëüíîñòü ëèö, äîïóùåííûõ ê ó÷àñòèþ â áèðæåâûõ òîð-
ãàõ, è ñîîòâåòñòâåííî â çàêëþ÷åíèè áèðæåâûõ äîãîâîðîâ, íåïîñðåäñòâåííî 
ñâÿçàíà ñ áèðæåé. 

Èç âûøåèçëîæåííîãî ìîæíî ñäåëàòü âûâîä î òîì, ìåæäó «ôàêòè÷åñ-
êèìè» ñòîðîíàìè è ÷ëåíàìè áèðæè, îñóùåñòâëÿþùèìè ñâîþ ïðîôåññèî-
íàëüíóþ äåÿòåëüíîñòü, âîçíèêàþò îòíîøåíèÿ, îñíîâàííûå íà ïðåäñòàâè-
òåëüñòâå. 

Ïîñêîëüêó òåìà èññëåäîâàíèÿ ñâÿçàíà ñ óñòàíîâëåíèåì ñîîòíîøåíèÿ 
ïðàâîâîãî ñòàòóñà ñóáúåêòíîãî ñîñòàâà áèðæåâîé òîðãîâëè è áèðæåâîãî äî-
ãîâîðà, òî îñòàíîâèìñÿ íà õàðàêòåðèñòèêå îáåèõ ãðóïï. 

Ó÷àñòíèêè áèðæåâîé òîðãîâëè êëàññèôèöèðóþòñÿ ñëåäóþùèì îáðàçîì: 
«1) ó÷àñòíèêè áèðæåâîé òîðãîâëè, êîòîðûå èìåþò ïðàâî çàêëþ÷àòü áèðæå-
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âûå äîãîâîðû (÷ëåíû áèðæè, áðîêåðû); 2) ïðåäñòàâèòåëè áèðæè, êîòîðûå 
îðãàíèçóþò çàêëþ÷åíèå äîãîâîðîâ è êîíòðîëèðóþò õîä âåäåíèÿ áèðæåâûõ 
òîðãîâ» [5, ñ. 78]. 

Ëèö, ÷üÿ äåÿòåëüíîñòü ñâÿçàíà ñ çàêëþ÷åíèåì è îôîðìëåíèåì áèðæå-
âûõ äîãîâîðîâ, ìîæíî êëàññèôèöèðîâàòü ñëåäóþùèì îáðàçîì: 1) ëèöà, 
íåïîñðåäñòâåííî ó÷àñòâóþùèå â çàêëþ÷åíèè áèðæåâîãî äîãîâîðà (áðîêå-
ðû); 2) ëèöà, ñïîñîáñòâóþùèå çàêëþ÷åíèþ áèðæåâîãî äîãîâîðà (äèëåðû, 
ìàêëåðû). 

Ê ó÷àñòíèêàì áèðæåâûõ òîðãîâ ñëåäóåò îòíîñèòü òàêæå ëèö, îñóùåñò-
âëÿþùèõ îðãàíèçàöèîííóþ äåÿòåëüíîñòü, íàïðàâëåííóþ íà îôîðìëåíèå 
áèðæåâûõ äîãîâîðîâ è ìîíèòîðèíãà âåäåíèÿ áèðæåâûõ òîðãîâ. 

Ê äàííûì ëèöàì ñëåäóåò îòíîñèòü ïðåæäå âñåãî ìàêëåðîâ. Êàê óêàçû-
âàþò À. Ã. Áîáêîâà, Þ. Î. Ìîèñååâ, «îñíîâíîé ôóíêöèåé óêàçàííûõ ëèö 
ÿâëÿåòñÿ îðãàíèçàöèÿ áèðæåâûõ òîðãîâ ñîãëàñíî óñòàíîâëåííûì ïðàâèëàì 
ïóòåì ïðåäîñòàâëåíèÿ ñîîòâåòñâóþùèõ óñëóã ñóáúåêòàì õîçÿéñòâîâàíèÿ 
ïðè çàêëþ÷åíèè ñîãëàøåíèé» [7, ñ. 115]. Êàê âèäíî, äàííàÿ êàòåãîðèÿ 
ó÷àñòíèêîâ áèðæåâûõ òîðãîâ îáåñïå÷èâàåò äîëæíîå ïðîâåäåíèå òîðãîâ. 

Ìàêëåðû è èíûå ëèöà, îáåñïå÷èâàþùèå ïðîâåäåíèå áèðæåâûõ òîðãîâ, 
íå ïðèíèìàþò íåïîñðåäñòâåííîãî ó÷àñòèÿ â çàêëþ÷åíèè áèðæåâîãî äîãîâî-
ðà. Íî ïðè ýòîì, îíè êàê ïðåäñòàâèòåëè òîâàðíîé áèðæè íåñóò îòâåòñòâåí-
íîñòü çà õîä òîðãîâ, ñîçäàþò óñëîâèÿ äëÿ îôîðìëåíèÿ áèðæåâûõ äîãîâî-
ðîâ. Ýòè äåéñòâèÿ ìàêëåðà ñâèäåòåëüñòâóþò íå îá àáñòðàêòíîì îòíîøåíèè 
äàííîé ãðóïïû ëèö ê çàêëþ÷åíèþ áèðæåâûõ äîãîâîðîâ, à î ÷åòêî îòðåãó-
ëèðîâàííîì ìåõàíèçìå äåéñòâèÿ êàæäîãî ó÷àñòíèêà áèðæåâûõ òîðãîâ â 
ïðîöåññå çàêëþ÷åíèÿ äàííûõ äîãîâîðîâ. 

Íà îñíîâàíèè èçëîæåííîãî ìîæíî ñäåëàòü âûâîä î òîì, ÷òî âñå ó÷à-
ñòíèêè áèðæåâûõ òîðãîâ òåì èëè èíûì îáðàçîì ñâÿçàíû ñ ïðîöåññîì çà-
êëþ÷åíèÿ áèðæåâûõ äîãîâîðîâ, ïîñêîëüêó îäíèì ó÷àñòíèêàì çàêîíîì 
ïðåäîñòàâëÿåòñÿ ïðàâî çàêëþ÷àòü áèðæåâûå äîãîâîðû îò èìåíè êëèåíòîâ 
(íà îñíîâàíèè çàêëþ÷åííîãî ìåæäó íèìè äîãîâîðà), à äðóãèå ó÷àñòíèêè, 
â ñèëó èõ ôóíêöèîíàëüíûõ îáÿçàííîñòåé íà áèðæå, äîëæíû îáåñïå÷èâàòü 
îðãàíèçàöèþ çàêëþ÷åíèÿ ýòèõ äîãîâîðîâ. 

Â çàêëþ÷åíèå ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî âîïðîñ î ñòîðîíàõ áèðæåâîãî äî-
ãîâîðà è ó÷àñòíèêàõ áèðæåâûõ òîðãîâ ÿâëÿåòñÿ äîñòàòî÷íî àêòóàëüíûì. 
Âîïðîñàìè, êîòîðûå ñëåäóåò ñ÷èòàòü ïåðñïåêòèâíûìè â äàííîé ñôåðå 
èññëåäîâàíèÿ, ÿâëÿþòñÿ: à) îïðåäåëåíèå ïðàâîâîãî ñòàòóñà áðîêåðñêèõ 
êîíòîð; á) óñòàíîâèòü ïîðÿäîê âçàèìîäåéñòâèÿ áèðæåâûõ ïîñðåäíèêîâ ñ 
êëèåíòàìè. 
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PACULIARITIES OF LEGAL POSITION OF SIDES STOCK 
AGREEMENT 

Summary 
In the article there is conclusion about, that participants of stock auctions connect 

with process of consisting stock agreement. Also there is prescribing, that partici-
pants, wich carry out all their function obligations on stock exchange, have to provide 
order of conclusion stock agreement. 

Key words: stock exchange, stock agreement, stock auctions, juridical persons, 
paculiarities. 
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